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OSMANLI PORTFOY AVRASYA SERBEST FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGIiLERE iLISKIN RAPOR

Osmanl Portfoy Avrasya Serbest Fon’un (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayih Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatirim Kuruluglarimn Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif
Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde
(“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri cergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler icin inceleme yapilmamis ve goriig olusturulmamgtir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunug raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarima iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamuiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’na uygun
olarak tam veya sinirhi kapsamh bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.
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OSMANLI PORTFOY AVRASYA SERBEST DOViZ FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGIiLER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 16/11/2015

Fon Toplam Degeri 92.427.524
Birim Pay Degeri (TRL) 2,954946
Yatinnmci Sayisi 8
Tedaviil Orani (%) 20,85%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 96,34%

- Ozel Sektdr Borglanma Araglar 94,69%

- Ozel Sektor Kira Sertifikasi 1,64%
Vadeli Mevduat 12,55%
Teminat 2,37%
Fon 1,80%
Futures 0,00%
Repo -13,06%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME LiSKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

L T Mehmet Taylan TATLISU
ABD Dolari cinsinden mutlak getiri saglamaktir.

Omer Ziihtii TOPBAS
En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon toplam degerinin en az % 80i devaml olarak Hazine Miistesarigi tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen
borglanma araglar ve kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi
araglarini yatirilir. Fon toplam degerinin azami %20'si yabanci ihraggilarin para ve sermaye piyasas! araglarina
ve/veya Tirk Lirasi cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilacaktir.

Fonun ana yatinm stratejisi ABD Dolari bazinda mutlak getiri saglamaktir. Ana yonetim stratejisine uygun olarak,
piyasa ve varliklarda meydan gelen dalgalanmalardan yararlanmak igin farkli para ve sermaye piyasasi araglarinda es
anli uzun veya kisa pozisyonlar alabilir. Fon herhangi bir menkul kiymete dogrudan veya tiirev araglar vasitas ile
dolayli yatirim yapabilir. Fon herhangi bir menkul kiymete dogrudan veya tiirev araglar vasitasi ile dolayl olarak
yatinnm yapabilir.

Ayrica, mevzuat uyarinca izin verilmis olan sermaye piyasasi araglarina dayal olarak ters repo islemleri yapilabilir.
Fon, Takasbank para piyasasinda nakit degerlendirilmesi amaciyla islem yapabilir.

Yatirim Riskleri

Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: e Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin
, ortaklik paylarinin , diger menkul kiymetlerin , doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tlirev s6zlesmelere
iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari , ortaklik payi fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. e Kargi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden
kaynaklanan yiikiimllliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde
ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. e Likidite Riski: Fon portféylinde
bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donustlriilememesi halinde ortaya gikan zarar
olasiigidir. e Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sbzlesmeleri), sakli
turev arag, swap sozlesmesi , varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve
diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig
yatinminin lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasiligi kaldirag riskini ifade eder. e Operasyonel Risk: Fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmasi olasiigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz
yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dodal afetler, rekabet kosullari ,
politik rejim dedisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir. ® Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun
yatinm yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir. e Korelasyon Riski: Farkli
finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri
nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. e Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta
ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek dedisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. e
Opsiyon Duyarlilik Riski: Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Opsiyon portféylerinde risk duyarliliklar arasinda, isleme konu
olan spot finansal triin fiyat degisiminde gok farkli miktarda yasanacak risk duyarlilik degisimlerini ifade etmektedir.
Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon primine olusturdugu degisimi
gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varidin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana
getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon
priminde olusturdugu dedisimdir. Theta; risk élglimlerinde biiylik 6nem tasiyan zaman faktoriin(i ifade eden gosterge
olup, opsiyon fiyat inin vadeye gore degisiminin 6lglistidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun
fiyatinda olusturdugu degisimin olglistidur. e Yapilandirlmis Yatinm Araglari Riski: Vade iginde veya sonunda
beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda yapilandiriimis yatirim araglarina yapilan yatirimin
tamaminin  kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirimig yatinm araglarinin dayanak varliklari {izerine olusturulan
stratejilerin getirisinin negatif olmasi durumunda, yatinmc vade sonunda higbir gelir elde edemeyecedi gibi vade
sonunda yatirimlarinin degeri baslangig degerinin altina diisebilir.



B. PERFORMANS BiLGisi
PERFORMANS BiLGiSi usD

Karsilastirma

Karsilastirma

AN, . Enflasyon Portfoyiin Zaman AN, ; o . Sunuma Dahil D6nem Sonu
Al OI(,:utl_m_un / Es'k Orani (%) icinde Standart 0I"guifu|_1un / Eslk Bilgi Portfoyiin Toplam Degeri /
Getiri (%) |Degerinin Getirisi (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Degerinin Standart Rasyosu Net Aktif Degeri

(%) P Sapmasi (%) (**) 9
2016 3,383% 2,271% 8,533% 0,352% 0,004% 0,0151 4.238.567,95
2017 10,144% 3,006% 11,920% 0,147% 0,005% 0,1811 15.939.902,63
2018 -10,652% 3,812% 20,302% 0,861% 0,007% -0,0651 16.284.141,73
2019 24,958% 3,282% 11,836% 0,393% 0,006% 0,1973 15.405.391,62
2020 (***) 0,906% 0,928% 5,753% 0,592% 0,003% 0,0027 13.506.477,07

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmigtir.

(*¥**) lgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

GECMIiS GETIRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Osmanli Portfdy Yénetimi A.S.("Sirket”) 05.03.2015 tarihinde Istanbul’ da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Osmanli Yatinm Menkul Degerler A.S.nin %100
oraninda bagh ortadidir. Sirket’ in ana faaliyet konusu SPK'n ve ilgili mevzuat hiikimleri gergevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirim ortaklarinin,
28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatinm fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda
kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin portfdylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlan
saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfoy yoneticiligi, yatinm danismanhdi ve kurucusu oldugu yatirim
fonlarinin katilma paylari dahil olmak (izere fon katiima paylari ile degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitiimasi faaliyetinde bulunabilir.
Kolektif yatirim kuruluslarinin portfdy yonetimi hizmeti kapsaminda 30.06.2020 Tarihi itibariyla 3 adet Emeklilik Yatirnm fonu, 10 Adet Yatinm Fonu, 1 adet Malta’ da kurulu
olan SICAV fonu portféyli yonetmektedir.Toplam Yonetilen varlik biyiikligu 30.06.2020 tarihi itibariyla 540.678.083,10 TL'dir. OOK Fon tasfiyesi igin 30/06/2020 tarihi
itibariyle SPK'ya bagvuru yapilmigtir. OOK fon’un iginde 30.06.2020 tarihi itibariyle yatirnmci bulunmamaktadir.

2) Fon Portféyl'ntin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2020 - 30/06/2020 doneminde net %0.91 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni ddnemde %0.93 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%~-0.02 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma &lglttnin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Riske gore dizeltiimis getirinin hesaplanmasinda Bilgi Rasyosu (Information Ratio) kullanilmistir. Bilgi rasyosu, fonun glinlik getiri orani ile karsilastirma 6lgitl/esik
deder gunliik getiri farklarinin performans dénemi boyunca ortalamasinin, fonun ginliik getiri orani ile karsilastirma olgiitii/esik deder gunliik getiri farklarinin performans
dénemi boyunca standart sapmasina orani olarak hesaplanmaktadir. Pozitif ve istikrarli bilgi rasyosu hedeflenir. 1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemi igin hesaplanan bilgi

rasyosu 0.003 olarak gergeklesmistir (1 Ocak - 31 Aralik 2019: 0.197)

5) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinliik briit portféy dederine oraninin adirlikh ortalamasi agagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01/01/2020 - 30/06/2020 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,002678% 427.284,42
Denetim Ucreti Giderleri 0,000027% 4.282,46
Saklama Ucreti Giderleri 0,000163% 26.086,53
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000301% 48.041,05
Kurul Kayit Ucreti 0,000054% 8.609,66
Diger Faaliyet Giderleri 0,005049% 805.609,02
Toplam Faaliyet Giderleri 1.319.913,14

Ortalama Fon Toplam Degeri 86.174.761,10

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1,531670%

6) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.) sayili ilke kararina (Yatinm Fonlarina iliskin Rehber-EK/2) gére hazirlanan briit fon getiri
hesaplamasi.

01 Ocak - 30 Haziran 2020 Déneminde briit fon getirisi
01/01/2020-30/06/2020 doneminde: Lo |

Net Basit Getiri 0,91%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani* 1,53%

Azami Toplam Gider Orani -

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani** -

Net Gider Orani 1,53%

Briit Getiri 2,44%

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani.

(**) Azami Fon Toplam Gider Oranin asilmasi nedeniyle kurucu tarafindan dénem sonunu takip eden 5 is giinii iginde fona iade edilen giderlerin ortalama fon net varlik
dederine oranini ifade etmektedir.

7) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamigtir.

28/01/2016-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (USD) Endeksi + %1.0

8) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunumun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet
yatirim fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanglar. Gelir Vergisi Kanunumun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca. %0 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir.



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tum d6nemler igin portfoy ve esik degerinin birikimli getiri orani

28/01/2016 - 30/12/2016 3,38% 2,27% 1,11%
02/01/2017 - 29/12/2017 10,14% 3,01% 7,14%
02/01/2018 - 31/12/2018 -10,65% 3,81% -14,46%
02/01/2019 - 31/12/2019 24,96% 3,28% 21,68%
01/01/2020 - 30/06/2020 0,91% 0,93% -0,02%

2) Doviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

Donemien Ortalama Standart talama Standart Ortalama Standart b Standart
Sapma Sapma Sapma Sapma

16/11/2015 - 31/12/2015 0,05% 0,52% 0,09% 0,86% -0,03% 0,64% 0,11% 0,68%
04/01/2016 - 27/01/2016 0,15% 0,69% 0,14% 0,86% -0,04% 0,46% 0,26% 1,22%
28/01/2016 - 30/12/2016 0,07% 0,68% 0,06% 0,59% 0,01% 0,87% 0,08% 0,93%
02/01/2017 - 29/12/2017 0,03% 0,69% 0,08% 0,69% 0,07% 0,77% 0,05% 0,76%
02/01/2018 - 31/12/2018 0,15% 1,76% 0,13% 1,68% 0,13% 1,74% 0,16% 1,81%
02/01/2019 - 31/12/2019 0,05% 0,80% 0,04% 0,77% 0,06% 0,85% 0,06% 0,89%
02/01/2020 - 30/06/2020 0,12% 0,60% 0,12% 0,67% 0,06% 0,78% 0,12% 0,90%

3) Portfdy ve Karsilastirma Olgiitii / Esik Degeri icin Risk Olgimleri

28/01/2016 - 30/12/2016 0,0560 -2,9831
02/01/2017 - 29/12/2017 0,0237 3,3140
02/01/2018 - 31/12/2018 0,1368 13,7392
02/01/2019 - 31/12/2019 0,0634 7,2585
01/01/2020 - 30/06/2020 0,0940 -3,0281

4) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

01/01/2020 - 30/06/2020 Dénem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI 2,79%
BIST 30 ENDEKSI 2,17%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 4,93%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 5,27%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 5,78%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 7,91%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 8,76%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 8,08%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKS] 9,86%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 6,08%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 7,32%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 7,03%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 4,94%
BIST-KYD 1 Aylik Gsterge Mevduat Endeksi (TL) 4,31%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 4,35%
Katilim 50 Endeksi 21,54%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 33,94%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 13,75%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 13,41%
Dolar Kuru 15,21%

Euro Kuru 15,16%



